Basel I

Rating als Chance und ,Gesundheits-Check’ fiir Firma nutzen

Produktion Nr. 35, 2002

Heideck (kk). Mit Basel Il werden die
Bedingungen fiir Unternehmen, Kre-
dite zu erhalten, verscharft. Doch in
der neuen Regelung bieten sich auch
Chancen, wenn das erforderliche Ra-
ting als ,Gesundheits-Check’ verstan-
den wird.

Nach dem Basel I Akkord, der bisher
gilt, muss eine Bank pauschal 8 % ih-
res Eigenkapitals bezogen auf die aus-
gereichten Kredite hinterlegen. Diese
Regelung wird durch den Basel II Be-
schluss dahingehend modifiziert,
dass die Quote der Eigenkapitalunter-
legung von der Bonitdtseinstufung
des Unternehmens abhéngig ist, die
durch ein externes Rating vorgenom-
men wird. Abweichend davon kann
die Bank ein internes Rating des Kre-
ditnehmers nach bestimmten Metho-
den der Risikoeinschitzung selbst
vornehmen. Die Bewertung ist dem
Schema von Standard & Poor’s (S&P)
entnommen und wird durch Buchsta-
ben, Plus- und Minuszeichen ausge-
driickt. Die Skala reicht von ,AAA‘ bis
,D‘. Diese Stufen werden zu Risikoge-
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wichtungsklassen zusammengefasst.
Dabei wird differenziert nach sehr ge-
ringem, geringem, mittlerem und ho-
hem Insolvenzrisiko. Je nach Risiko-
klasse muss die Bank 20%, 50 %,
100 % oder 150 % von der bisherigen
Quote von 8% an Eigenkapital
hinterlegen.

Es liegt auf der Hand, dass die Ban-
ken ihre Kreditkonditionen differen-
ziert gestalten werden. Hieraus ergibt
sich eine Erh6hung aber auch ein Re-
duzierung der Kreditkosten. Ein Be-

trieb mit geringem Insolvenzrisiko
wird kiinftig fiir Fremdkapital weni-
ger aufwenden miissen als eine Firma
mit hohem Insolvenzrisiko.

Der Baseler Ausschuss hat in seiner
Sitzung am 10. Juli 2002 Erleichte-
rungen fiir die Vergabe von Krediten
bis zu einer Summe von einer Mio Eu-
ro beschlossen. Konkrete Regelungen
werden aber erst im Mai 2003 verab-
schiedet werden.

Ganzheitliche Betrachtung
schiitzt eigene Existenz

Im Rating verbergen sich auch er-
hebliche Chancen fiir die Unterneh-
men, wenn es als ,Gesundheitsscheck’
verstanden wird. Durch die ganzheit-
liche Bestandsaufnahme der Unter-
nehmensdaten unter Einbeziehung
der Hard- und Softfacts sowie deren
anschlielende Beurteilung durch
neutrale Analysten kann der Unter-
nehmer geeignete Maflnahmen zur
Reduzierung der existenzbedrohen-
den Risiken einleiten. So wird auch
die Attraktivitdt der Firma auf dem
Markt (z. B. hinsichtlich der Kapital-
beschaffung) gesteigert. Das Rating

betrachtet einerseits die Ergebnisse
der letzten drei Jahresabschliisse, an-
dererseits aber auch Fakten, die nicht
aus dem Rechnungswesen hervorge-
hen, jedoch fiir die kiinftige Unter-
nehmensentwicklung von Bedeutung
sind. Das Rating der im deutschspra-
chigen Raum agierenden ,URAS
(Unternehmens Ratingagentur) er-
streckt sich daher auf Management
und Organisation, Personal, Finanz-
wirtschaft, Produkte, Markte, Pro-
duktions- und Informationstechnolo-
gie sowie Standort und Okologie. Die
BeurteilungsmaRstibe, die von den
Banken intern angewandt werden,
bleiben haufig verborgen.

Risikomanagement erhalt
besondere Bedeutung

Ein Unternehmer sollte eine h6here
Transparenz iiber die Erfolgs- und Ri-
sikofaktoren durch Implementierung
geeigneter Managementinstrumente
schaffen, unabhingig davon, ob er
sich extern raten lasst oder durch die
Bank beurteilt wird. Den Methoden
der Unternehmensplanung, dem
Controlling und dem Risikomanage-

ment kommen hohe Bedeutung zu.
Letzteres wird durch das ,Gesetz zur
Kontrolle und Transparenz im Unter-
nehmensbereich® (KonTraG) fiir be-
stimmte Firmen verbindlich vorge-
schrieben und durch Basel II fiir alle
im Rahmen des Ratings gefordert.
Sind nur unzureichende Informatio-
nen iiber Risiken vorhanden, ist das
Gesamtrisiko hoher einzuschitzen,
was ein schlechteres Ratingergebnis
bedeutet.

Vorsorgemaf3inahmen
unverziiglich beginnen

Rating wird langfristig zu einer Re-
duzierung der Unternehmenskrisen
fiihren. Von vielen Mittelstdndlern
wird Basel II nicht allzu ernst genom-
men. Sich nicht rechtzeitig auf das
Rating vorzubereiten bedeutet aber,
dann die Konsequenzen (Verteue-
rung oder gar Kiindigung der Kredite)
zu spiiren zu bekommen. Dies wird
unweigerlich in die Krise fiihren. Es
sollte daher im Interesse eines jeden
Unternehmers liegen, sofort mit Vor-
sorgemafnahmen zu beginnen.
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